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1 Giris

Ekonomide finans sektoriiniin payinin
diger sektorlere nazaran giderek arttigini
ifade etmek fizere kullanilan finansallagma
kavrami, 1970’1i yillarin ortasinda baglayan
bir sitire¢ olsa da 1980°li yillarda sermaye-
nin uluslararas: nitelik kazanmasiyla birlikte
daha da hiz kazanmigtir. 1980 sonras: diinya
ekonomisinde neo-liberalizmin egemen hale
gelmesi ile ekonomiler giderek kiiresellegsmis
ve finansal piyasalar 6ne gikmaya baglamig-
tir. 20. yiizyilin sonlarindan itibaren teknolo-
jik gelismeler sonucu finansal triinlerin cesit-
liliginin artmasi, finansal yatirim ve gelirler-
deki artig, dig ticaret hacminde goriilen genig-
leme ve uluslararasi sermayenin dolagiminin
hizlanmasi, finansallagma siirecinin hiz ka-
zanmasinda etkili olmugtur. Tiirkiye ekono-
misinde de yaganan liberalizasyon ile finan-
sallagma yagsanmigtir. Bu ¢aligmada, Tiirkiye
ekonomisinin digsa acilma siireci sonrasinda
yvasadigl finansallagma siireci ve bu siirecin
fiyat istikrar ile iligkisi ele alinmigtir.

2 Tezin konusu

Tiirkiye ekonomisinde finansallagma sii-
reci ve fiyat istikrari arasindaki iligkinin ta-
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rihsel gelisimi, betimsel bir analiz ve ampi-
rik bulgular ile desteklenerek anlatilmigtir.
Bu amag dogrultusunda Tiirkiye’de finansal-
lagma gostergesi olarak segilen sermaye piya-
sas1 kapitalizasyonu, banka varliklarinda yer
alan menkul degerler toplami, dogrudan ya-
banci yatinmlar, portféy yatirimlari, kredi-
ler ve mevduatlar ile fiyat endeksi arasindaki
iligki detayl olarak irdelenmigtir.

3 Tezin alan icindeki yeri ve Onemi,
farkli yonleri

Bu c¢aligma finansallagmayla ilgili litera-
tirde yer alan ¢alismalardan, finansallagma-
nin fiyat istikrari tizerindeki etkisini arastir-
mak tizere oldugundan dolay: farklilagmakta-
dir. Ayrica calismada kullanmilan degigkenlere
ait elde edilebilir verilerin varligi bu konuda
analiz yapma imkanin kolaylastirirken, kul-
lanilan yontem, caligmaya konu olan bdlge
ve déneme gore gozlemlenen etkiler farklilik
gosterebileceginden ileride bu konu ile ilgili
yapilacak ¢aligmalara katki sunmaktadir.

4 Tezin Oonemi

Diinya genelinde finansal piyasalarin de-
rinlesmesi, finansal {iriin gesitliliginin art-
mas1 ve uluslararasi sermaye dolagiminin hiz-
lanmasi, giintimiizde finansallagmay: 6nemli
kilmaktadir. Tiirkiye ekonomisi de finansal-
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lagma siirecini deneyimlemektedir. Tiirkiye
ekonomisinde benimsenen ekonomi politika-
siin fiyat istikrarina yonelik olmasi, dene-
yimlenen bu siirecin fiyat istikrari ile iligki-
sini 6nemli bir aragtirma konusu haline ge-
tirmektedir. Boylece politika yapicilarin fi-
yat istikrarimi saglama ve silirdiirme yolunda
daha dogru adimlar atabilmesi miimkiin ola-
caktir.

5 Tezin kisa Ozeti

Bu caligmada, Tiirkiye ekonomisinin diga
acilma siireci sonrasinda yasadigi finansal-
lagsma stireci ve bu silirecin fiyat istikrar
ile iligkisi ele alimmmigtir. Bu amagla Tiir-
kiye’de finansallagma gostergeleri ile fiyat en-
deksi arasindaki iligki ARDL smir testi yak-
lasimi ile analiz edilmistir. Degiskenler te-
orik bilgiler ve literatiirden hareketle belir-
lenmigtir. Analizde 2003-2019 dénemi igin;
fiyat endeksi, sermaye piyasasi kapitalizas-
yonu, banka varliklarinda yer alan menkul
degerler toplami, dogrudan yabanci yatirim-
lar, portfoy yatirimlari, krediler ve mevduat-
lar kullanilmigtar.

Analiz bulgularina gore, uzun dénemde fi-
yat endeksi ile banka varliklarinda yer alan
menkul degerler toplami, dogrudan yabanci
yatirimlar ve portfoy yatirimlar: arasinda ne-
gatif, mevduatlar ve krediler arasinda pozitif
ve anlaml iligki tespit edilmistir. Uzun do-
nemde sermaye piyasasi kapitalizasyonunun
fiyat endeksi tizerinde anlamlh etkisinin ol-
madigr gorilmistiir. Ancak kisa donem ana-
lizinde sermaye piyasasi kapitalizasyonu ile
fiyat endeksi arasinda negatif ve anlaml ilig-
kinin varligr tespit edilmistir. Bulgular 1g1-
ginda, Tiirkiye ekonomisinde finansallagma-
nin fiyat istikrarin etkiledigi ileri siiriilebilir.

6 Tezde islenen konular

Caligma dort boliimden olugmaktadir. Bi-
rinci boliimiinde finansallagsma kavrami, fi-
nansallagmay1 aciklayan teorik yaklagimlar;
Marksist Yaklagim, Post Keynesyen Yakla-
sim ve Neo Liberal Tktisat Yaklagimi baglik-
lar1 altinda ele alinmis, son olarak finansal-
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lagmanin tarihsel geligimi anlatilmigtir.
Ikinci bsliimiinde fiyat istikrari, 6nemi ve
para politikasindaki yeri, merkez bankas: ba-
gimsizligl, bagimsizlik tiirleri ve bagimsizlik
icin 6n kogullar, merkez bankasi bagimsiz-
lig1 ele alimmistir. Ugiincii béliimde Tiirkiye
ekonomisinde yaganan finansallagsma siireci-
nin tarihi agidan geligimi incelenmigtir. Bu-
rada ilk olarak Tiirkiye ekonomisinin 1980
oncesi finansal yapisina kisaca deginildikten
sonra, finansallagmanin temellerinin atildig
1980’1i yallar, ardindan 1990-2001, 2001-2009
ve 2010-2019 donemleri ele alinmigtir. Dor-
diincii boliimde ise Tiirkiye’de finansallagma
gostergesi olarak secilen sermaye piyasasi ka-
pitalizasyonu, banka varliklarinda yer alan
menkul degerler toplami, dogrudan yabanci
yatirimlar, portfdy yatirimlari, krediler ve
mevduatlarin fiyat istikrari gostergesi olarak
aliman TUFE’ye etkisi analiz edilmistir.

7 Tezin Hedef Kitlesi

Bu tezde ele alinan konular itibariyle ikti-
sat alaninda caligan teorisyenler, aragtirmaci-
lar ve 6grenciler hedeflenmektedir. Ozellikle
betimsel analiz Tiirkiye ekonomisinin finan-
sallagma siireci hakkinda kapsamli bir tarih-
sel siireci okuyuculara sunmaktadir.
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